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ResumenEjecutivo:

Laexistenciade un mercadoquedemandamineralesy la oferta de losmismossonmotor de desarrollode lasinversionesen exploracionesmineras,pero debetenerseen cuenta
queel desarrollode estaactividadenun paístambiéndependedel potencialgeológicoy del climade inversión(social,político,económico,tributario) tanto en el ámbitonacional
comoenel provincial.

Laactividadexploratoriaesunaactividadde alto riesgode inversión,conaltasprobabilidadesde perdertodo, conperíodosmuy largospararecuperarla inversión,queevoluciona
segúnlosresultadosconun mayoraportea medidaqueavanzanpositivamentelosestudiosrealizados(si losresultadossonpositivos),cadapasorequieremayorinversióny lograr
la factibilidaddel proyectorequiereque los factorescuantificables(la evaluaciónde reservasy recursos,condicionesde mercado,costosde operación,factorestributarios entre
otros), y losfactoresno cuantificablescomolossociales,políticosy ambientales,seanfavorablesparala viabilidaddel proyecto.

Parael análisisde lo sucedidoen materia de exploraciónen Argentina,no se puedesoslayarlo que pasócon preciosde los commoditiesmineros(con los cualesla inversión
exploratoriaestáajustadamentecorrelacionada)y conla evoluciónglobaly regionalde lospresupuestos. Porquemásalláde lasinversionesen términosde volumende dinero,es
importante estudiar la evolución,que es lo que permite compararmásallá de las magnitudes,el comportamientoderivadode la aplicaciónde políticasy la confianzade los
inversores.

Ylo primeroa destacaresla recuperaciónde la inversiónenArgentinaenexploracióndesde2016.

El pico másalto de preciosde commoditiesen 2012trajo como resultadoa nivel mundialel másalto presupuestoexploratorioregistrado. Sinembargo,entre 2013y 2015se
produceun descensoen lospreciosquetrajo aparejado,unadisminuciónde lospresupuestosexploratoriosdel 57%, y siendoparaArgentinamuchomásabrupto,del 76%en ese
período.

Serealizóun análisisde la evoluciónde los presupuestosdesde2015y sedestacaArgentinaque desdeel año2016crecióun 20%, a diferenciade la continuatendenciaen baja
del presupuestomundial( - 20%) y depaísesminerosvecinos.

Enel período2015- 2018la evolucióna nivel globalde inversiónen exploración(que lograrepuntar reciénen 2017), acumulaun crecimientodel 10 %y en igualporcentajelo
haceAméricaLatina,mientrasque Argentinalograun 92 %. Asílasempresasminerasinvirtieron en exploraciónen nuestropaísen 2018, 241millonesde dólares,contra los125
registradosen2015.

Otro indicadordel interésdespertadodesde2016por Argentinaesla participaciónen la asignacióndepresupuestosparaAméricaLatina. Entre2015y 2018Argentinacasiduplicó
sucuotadecaptacióndedineroconestosdestinosenAméricaLatina,pasandodel 5%al 9 %.

Perono sóloesnotableen términosde dinero invertido. Elnúmerode empresasque aplicaronpresupuestosa la exploraciónen Argentinacrecióde 46 a 59, mientrasen Chiley
Perúdescendieron. Yademás,la cantidaddeperforacionesejecutadassecuadruplicó,pasandode244a 1.000entre2015y 2018.

Losprincipalesdisparadoresdel incrementoen el presupuestoexploratorioen Argentinadesdeel 2016fueron lasmedidaseconómicasdel gobiernonacionalen pos de quitar
limitaciones,restriccioneso medidasquedesalentabanla inversiónen minería,comounificacióndel tipo de cambio,libre giro de divisas,quita de retencionesa lasexportaciones
y lasnuevaspolíticasdel gobiernonacionaly losgobiernosprovinciales,paralograrunamineríasustentable,transparentey concapacidadde acciónpararesolverpuntoscríticos
enel desarrollodeestaactividad. Tambiéntuvieroninfluenciala recuperacióndepreciosdecommodities(oro, cobre)y fundamentalmentedel litio.
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ResumenEjecutivo(Continuación..)

EnArgentinaen losúltimos19 añosseinvirtieron USD3.570millonesen exploraciónde recursosminerales,de loscualesel 17%(USD600millones)representanel acumuladode
losúltimos3 años.

Elmayorincrementoa partir del año2016, sedio en proyectosen etapaavanzadaconun +171%, lo cual,reflejano sóloun climafavorablede inversióna partir del 2016, sinoque
Argentinacuentacon un alto potencialgeológico. Estose tradujo en unarespuestafavorableal avancede los proyectos,reflejadoen un incrementoen el inventarionacionalde
recursosidentificados.

Perotambiénla exploracióntempranatuvo un incrementomuyimportantealcanzandoen3 añosa másqueduplicarla inversiónpasandode28a 61millonesdólares.

Entoncesen esto también Argentinamuestrasignosinteresantes,ya que en el mundo la participaciónde exploracióntempranay avanzadadecrecenrelativamentefrente a lo
invertidoenoperaciones,mientrasqueennuestropaíscrecióen losdosprimerosrubrosquesondemayorriesgoy estoesunaseñalde la confianzadespertada.

Enel análisispor commoditysedestacanprincipalmenteoro y litio por distintasrazonesy endistintosestadiosexploratorios:

Sindudaque el incrementoen inversiónen exploraciónde litio esnotabley debidoal aumentode precios,crecimientode demanday a la expectativasobreéstosa futuro. Pero
tambiénlaspolíticasaplicadassindudajugaronun papelfundamentalen lasdecisionesde inversióny asíArgentinael presupuestoexploratorioen proyectosy operacionesdesde
2015creció928%, lo cualsevio reflejadoen el incrementode Recursosidentificadosquenosposicionóen el 1° lugara nivelmundial,conun importanteavanceen el pasode un
estadoa otro másavanzado,en muchosproyectos. Y por estasrazonesel mayor crecimientose da tanto en estadostempranoscomo avanzadosy no es tan importante en
operaciones

El casodel oro es distinto, ademásde ser el destino de casi la mitad de la inversiónentre 2015 y 2018 (USD115 millones sobre USD241 millones y casi la mitad de las
perforacionesrealizadas),crecióun 63%conrespectoa 2015. Lamayorparte de lasoperacionesminerasde Argentinasonde oro, y por esarazón,en estecaso,el 56 %del gasto
enexploracióndeoro sedio enminasparaincrementarrecursosy reservas.

Enel casodel cobre,seprodujounabaja,si sedejaa un lado la exploracióncorrespondientea operacionesmineras(Alumbrera),lospresupuestosparatempranosy avanzadosse
hanincrementado17%.

Laplata,convaivenesacumulaun granincrementodel77%enel trienio, conimportantefundamentoen losproyectosavanzados.

Desdeotro punto de vista,esmuy notable la participaciónde empresasde capitalescanadienseso con participacióncanadiense,en la inversiónen exploraciónen Argentinaen
todoslosestadios,todoslostamañosdeempresasy todosloscommodities,conproporcionesquevanentreel 50hastacasiel 80%segúndondesepongael focodeanálisis.

Finalmentedestacarla importanciade la exploraciónminera (USD240 millones en 2018). Y el hecho de que la inversiónen exploraciónen operacionesmineraspermitió
incrementarlos recursos,materializandola extensiónde vida útil y ampliacionesen aquellasde Oro, Platay Litio. Y la inversiónen etapasavanzadasy tempranas,ademásde
constituirpor símismaun generadorde trabajodirectoy deproveedoresmuyimportanteen los lugaresen quesedesarrolla,permitirá la continuidaddel desarrollode la industria
mineraen el país. Sibienel senderoespositivo,y esoesnotablea travésdel crecimientoobtenidoen losúltimos3 años,esun desafíocontinuartrabajandosinérgicamenteentre
todoslosactoresparalograrun mayorincrementoenestaactividad queesel pilardel desarrollominerodenuestropaís.
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Etapa del Proyecto

Esla etapa de reconocimientode mineralizaciónen terreno. Lasactividadescomunesincluyen:
estudiosde imágenessatelitalesy aéreas. Prospeccióngeológica,geoquímicay geofísicaen tierra,
determinaciónde áreasobjetivo de perforación. Losproyectosde exploracióntempranason los
proyectosmásriesgososen la actividadminera.

Losproyectosde exploraciónavanzadatienen recursosminerales claramentedefinidos
con perspectivas razonables para desarrollar operacionesmineras (abarca desde la
definiciónde RecursosInferidosa ReservasProbadas).

Esaquellaexploraciónque seefectúaen depósitoscercao adyacentesa una mina que
ya está operando. El objetivo principal es ampliar el inventario de recursospara lograr la
optimizaciónde lasoperacionesminerasincrementandola vidaútil de lasmismas. Elvalordel
riesgo en este tipo de exploraciónes considerablementemás bajo que en las anteriores
debidoadosfactoresprincipales:
1- Secuentaconinformacióngeológicabase.
2-Lasinstalacionespara extraer y procesarel mineral ya se han construidoy amortizado,el
costoadicionaldecapitalparaprocesarel nuevomineralencontradoesmuybajo.

ωEXPLORACIÓN 
AVANZADA

ωPEA 

ωPREFACTIBILIDAD

ωFACTIBILIDAD

ωAMPLIACIÓN

ωOPERACIÓN

ωPROSPECCIÓN

ωEXPLORACIÓN INICIAL
Etapas Tempranas

Etapas Avanzadas

Operaciones Mineras

Tipo Exploración Definición 

Clasificaciones y Definiciones
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Notar la ajustada correlación que existe entre precios de metales y presupuestos exploratorios

Desde el pico de 

precios y 

presupuestos de 

2012, los 

presupuestos 

exploratorios a nivel 

global cayeron, 

recuperándose 

recién en 2017 

D
e
s
c
a
rg

o
d
e

R
e
s
p
o
n
s
a
b
il
id

a
d
:

L
o
s

d
a
to

s
p
re

s
e
n
ta

d
o
s

e
n

e
s
te

in
fo

rm
e

s
e

b
a
s
a
n

e
n

a
n
á
li
s
is

y
re

le
v
a
m

ie
n
to

d
e

d
iv

e
rs

a
s

fu
e
n
te

s
c
o
n
s
u
lt
a
d
a
s
.

L
o
s

d
a
to

s
re

fl
e
ja

d
o
s

a
la

fe
c
h
a

(1
1
,2

0
1
8
)

p
u
e
d
e
n

v
a
ri
a
r

a
l

fi
n
a
li
z
a
r

e
l

p
e
rí

o
d
o

2
0
1
8

e
n

fu
n
c
ió

n
d
e

n
u
e
v
a
s

p
u
b
lic

a
c
io

n
e
s

p
re

s
e
n
ta

d
a
s

p
o
r

la
s

fu
e
n
te

s
c
o
n
s
u
lt
a
d
a
s
.

L
a

S
u
b
s
e
c
re

ta
rí

a
n
o

s
e

re
s
p
o
n
s
a
b
il
iz

a
p
o
r

la
u
ti
liz

a
c
ió

n
d
e

e
s
ta

in
fo

rm
a
c
ió

n
c
o
n

o
tr

o
s

fi
n
e
s
.

L
o
s

a
n
á
lis

is
re

fl
e
ja

d
o
s

e
n

e
s
te

in
fo

rm
e

s
o
n

re
s
p
o
n
s
a
b
il
id

a
d

d
e
l
a
u
to

r
y

n
o

c
o
m

p
ro

m
e
te

n
a

la
s

fu
e
n
te

s
c
o
n
s
u
lt
a
d
a
s

n
i
a

la
S

e
c
re

ta
rí

a
d
e

P
o
lí
ti
c
a

M
in

e
ra

d
e

la
N

a
c
ió

n
.

Data as Oct. 29, 2019

Fuente: S&P Global Market Intelligence
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Participación del presupuesto Latinoamérica 
por Países 2015 Vs 2018

Crecimiento Presupuestos  Exploración 
países de  Latinoamérica (Base 2015)

Argentina 

incrementa su 

participación en 

Latinoamérica

Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.

Argentina tuvo el mayor 

crecimiento presupuestario entre 

los países Latinoamericanos

Latinoamérica, Variación de presupuestos por países. 
2015-2018
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Durante 2016 Argentina tuvo menor 

decrecimiento con respecto al 

entorno mundial. En 2017 el alto 

presupuesto en minas en 

operaciones permitió incrementar los 

recursos, materializando la extensión 

de vida útil de las operaciones 

mineras, además de ayudar a   

proyectar  ampliaciones de capacidad 

anual en varias operaciones mineras.

Proyectos Avanzados

Luego de un duro 2015 Argentina vuelve 

a ser escenario favorable para las 

inversiones en proyectos avanzados, 

etapa de mayor inversión por proyecto, 

mientras que a nivel mundial decrecen 

un 19%, En 2017 repunta un 60 % con 

respecto al 2016, superando por 5 veces 

la variación que tuvo el presupuesto 

mundial. Este incremento ayudó a que 

en 2018 tengamos 3 operaciones 

nuevas y varias operaciones mineras en 

construcción..    .

Proyectos Tempranos

En este tipo de proyectos donde el 

riesgo de inversión es muy alto, 

Argentina tuvo un incremento de 59% 

en los presupuestos exploratorios, 

mientras que en el resto del mundo el 

% decreció un 23%. En 2017 muchos 

proyectos logran pasar a estado 

avanzado donde se focalizó la mayor 

inversión en este período en Argentina. 

En 2018 vuelve a repuntar un 28%, 

superando el incremento mundial.   .
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Las mejoras en el marco de competitividad generaron un ambiente propicio para la inversión en exploración de proyectos en etapa temprana, paquete que

representa un alto riesgo exploratorio. Estos pudieron evolucionar a etapas avanzadas. Los presupuestos asignados con mayor certidumbre de potencial

geológico minimizan el riesgo pero exigen mayor inversión.

La entrada de capitales de inversión y la competitividad geológica  hicieron que los presupuestos exploratorios en proyectos iniciales se dupliquen y que se 

reactive la exploración en proyectos avanzados, los cuales junto a nuevos avances y descubrimientos casi triplicaron los presupuestos en etapas 

avanzadas.

Las condiciones logradas en materia de retorno a los mercados, permitieron que las operaciones mineras incrementaran sus presupuestos exploratorios,  lo 

que se vio reflejado en el incremento de vida útil de varias operaciones mineras por incorporación de reservas. Es importante destacar que entre 2016-2018 

se invirtieron USD 600 millones en exploraciones gracias a las medidas aplicadas.
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Fuente: Elaboración propia en base a SNL, Subsecretaría de Desarrollo 

Minero, y Reportes Oficiales de Compañías Exploradoras.
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Presupuestos exploratorios por Tamaño de Empresa 2015 - 2018


